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Viorinc.

Etats financiers consolidés intermédiaires résumés

Trois et six mois terminés le 31 décembre 2024

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés ci-joints ont été préparés par la direction
de Vior inc. et n’ont pas été examinés par les auditeurs



Viorinc.

Etats consolidés de la situation financiére

(Non audités, en dollars canadiens)

Au Au
31 décembre 30 juin
Notes 2024 2024
$ $
Actifs
Actifs courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10 558 991 16 407 352
Placements 3 8 305 750 5052 000
Crédits d’'imp6t et droits miniers a recevoir 41 253 -
Taxes de vente a recevoir 411 937 19 226
Comptes débiteurs 239 299 185 986
Actions cotées 4 767 172 798 061
Charges payées d’avance 61 751 35 463
Total actifs courants 20 386 153 22 498 088
Actifs non courants
Placements — portion non courante 2 660 000 932 500
Avances payées pour frais d’exploration 153 165 15070
Propriétés minérales 5 12 159 061 8112682
Actifs au titre de droits d’utilisation 71954 95 948
Total actifs non courants 15044 180 9156 200
Total de I'actif 35430 333 31 654 288
Passifs
Passifs courants
Comptes créditeurs et charges a payer 435 052 589 550
Avances regues pour travaux d’exploration 202 647 654 469
Passif lié a la prime sur les actions accréditives 4 684 630 4 311 279
Obligation locatives — partie courante 53012 51194
Total passifs courants 5375 341 5606 492
Passifs non courants
Obligations locatives 27 963 54 931
Total du passif 5403 304 5661423
Capitaux propres
Capital social 59 342 029 56 209 019
Bons de souscription 795 691 795 691
Options d’achat d’actions 609 454 546 441
Surplus d’apport 2 352416 2 352 416
Déficit (33072 561) (33910702)
Total des capitaux propres 30 027 029 25 992 865
Total du passif et des capitaux propres 35430 333 31 654 288

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités.



Viorinc.

Etats consolidés du résultat global
(Non audités, en dollars canadiens)

Trois mois terminés les

Six mois terminés les

Notes 31 décembre 31 décembre
2024 2023 2024 2023
$ $ $ $

Produits
Honoraires facturés a des partenaires 18 261 30 369 56 238 47 462
Charges
Salaires et avantages sociaux 94 758 95 149 169 812 159 137
Honoraires professionnels et de consultation 129 863 43 898 189 985 69 889
Frais réglementaires 30913 24 332 41 855 30 739
Frais de bureau et autres 74743 7198 99 660 24 032
Communication, conférences et relations avec

les investisseurs 180 648 47 299 241 084 85 665
Rémunération a base d'actions 41 91 20935 50 515 41 870
Recherche de propriétés minérales - - 313 -
Amortissement des actifs au titre de droits

d’utilisation 11 997 11 997 23 994 23 994
Colt des propriétés minérales abandonnées,

dépréciées ou radiées - 17 570 - 22 385

564 833 268 378 817 218 457 711
Autres produits (charges)
Intéréts 199 181 32910 383 806 65616
Variation de la juste valeur - actions cotées 4 (16 242) (144 280) (90 889) (346 071)
Désactualisation - préts et obligations locatives (1 565) (3 884) (3 350) (7 919)
181 374 (115 254) 289 567 (288 374)

Résultat net avant impot sur les bénéfices (365 198) (353 263) (471 413) (698 623)
Recouvrement d’imp6t différé 1005 997 105 103 1309 554 311436
Résultat net et global 640 799 (248 160) 838 141 (387 187)
Nombre moyen pondéré d’actions en

circulation 242 975365 102350629 238330672 102 043 460
Résultat de base par action 0,003 (0,002) 0,004 (0,004)
Résultat dilué par action’ 0,002 (0,002) 0,003 (0,004)

Notes :

1-  Pour le calcul du résultat dilué par action des trois et six mois terminés le 31 décembre 2024, 6 725 666 options d’achat

d’actions et 72 121 607 bons de souscription ont été considérés.

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités.



Vior inc.

Etats consolidés des variations des capitaux propres

(Non audités, en dollars canadiens)

Nombre
d’actions Bons de Options
en Capital sous- d'achat Surplus
Notes circulation social cription d'actions d'apport Déficit Total
$ $ $ $ $ $
Solde au 30 juin 2023 101455017 40045736 112 221 538150 2262388 (33344 763) 9613732
Résultat net et global - - - - - (387 187) (387 187)
Placement privé accréditif 2069 413 351 800 - - - - 351 800
Moins : prime sur les actions
accréditives - (93 124) - - - - (93 124)
2069413 258 676 - - - - 258 676
Acquisition de biens miniers 535714 75000 - - - - 75 000
Bons de souscription de rémunération
échus - - (2017) - 2017 - -
Rémunération a base d’actions - - - 49 260 - - 49 260
Frais d’émission d’actions - (20 213) - - - - (20 213)
Solde au 31 décembre 2023 104 060 144 40 359 199 110 204 587410 2264405 (33 731 950) 9 589 268
Nombre Bons de Options
d’actions en Capital sous- d'achat Surplus
circulation social cription d'actions d'apport Déficit Total
$ $ $ $ $ $
Solde au 30 juin 2024 233 435 144 56 209 019 795 691 546 441 2352416 (33910702) 25992 865
Résultat net et global - - - - - 838 141 838 141
Placement privé accréditif 6 16 829 049 4 880 424 - - - - 4 880 424
Moins : prime sur les actions
accréditives - (1 682 905) - - - - (1682 905)
16 829 049 3197 519 - - - - 3197 519
Acquisition de propriétés minérales 5.1 576 923 75 000 - - - - 75 000
Rémunération a base d’actions - - - 63 013 - - 63 013
Frais d’émission d’actions - (139 509) - - - - (139 509)
Solde au 31 décembre 2024 250 841 116 59 342 029 795 691 609454 2352416 (33 072561) 30027 029

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités.
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Viorinc.

Etats consolidés des flux de trésorerie
(Non audités, en dollars canadiens)

Six mois terminés les
31 décembre

2024 2023
$ $
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Bénéfice (perte) net 838 141 (387 187)
Ajustements au titre des éléments suivants :
Variation de la juste valeur — actions cotées 90 889 346 071
Rémunération a base d'actions 50 515 41 870
Amortissement des actifs au titre de droits d’utilisation 23 994 23 994
Codt des propriétés minérales abandonnées, dépréciées ou radiées - 22 385
Désactualisation — préts et obligations locatives 3 350 7919
Recouvrement d’impét différé (1 309 554) (311 436)
(302 665) (256 384)
Variations des éléments du fonds de roulement
Taxes de vente a recevoir (392 711) 1794
Comptes débiteurs (53 313) 32121
Charges payées d'avance (26 288) (11 013)
Comptes créditeurs et charges a payer (380 485) (19 661)
Avances regues pour travaux d’exploration (451 822) 6 198
(1304 619) 9439
(1 607 284) (246 945)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Paiements d’obligations locatives (28 500) (28 500)
Placement privé accréditif 4 880424 351 800
Frais d’émission d’actions (139 509) (20 213)
4712 415 303 087
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Additions aux placements (7 248 250) (539 500)
Encaissement de placements a maturité 2 267 000 259 250
Avances payées sur frais d’exploration (138 095) 773
Acquisition de propriétés minérales et frais d'exploration capitalisés (3 886 147) (779 311)
Paiements sur options de propriétés minérales 52 000 -
Crédits d’impdt et droits miniers recus - 42 966
(8 953 492) (1 015 822)
Variation nette de la trésorerie et équivalents de trésorerie (5848 361) (959 680)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 16 407 352 2214 511
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin 10 558 991 1254 831
Informations additionnelles
Liés aux activités d’investissement :
Crédit d'imp6t et droits miniers comptabilisés en réduction des propriétés
minérales 41 253 -
Acquisition de propriétés minérales et frais d’exploration inclus dans
les comptes créditeurs et charges a payer 278 150 27 521
Acquisition de propriétés minérales par I'’émission d’actions 75000 75000
Actions cotées recues pour paiement sur options 60 000 -
Rémunération a base d’actions incluse dans les propriétés minérales 12 498 7 390
Intéréts recus 333 729 47 153

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités.
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Viorinc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires résumeés
Trois et six mois terminés le 31 décembre 2024

1. INFORMATIONS GENERALES ET RISQUE DE LIQUIDITE

Vior inc. (la « Société ») se spécialise dans I'acquisition et I'exploration de propriétés minérales, et est
régie par la Loi sur les sociétés par actions du Québec. L'adresse du siége social de la Société est le
995, rue Wellington, bureau 240, Montréal (Québec), H3C 1V3, Canada. Les actions de la Société
sont cotées a la Bourse de croissance TSX (la « Bourse ») sous le symbole VIO, sur OTCQB sous le
symbole VIORF et sur la Bourse de Francfort sous le symbole VL51.

La Société n’a pas encore déterminé si les propriétés minérales renferment des réserves de minerai
pouvant étre exploitées économiquement. La récupération du colt des propriétés minérales dépend
de la capacité d’exploiter économiquement les réserves de minerai, de I'obtention du financement
nécessaire pour poursuivre I'exploration et le développement de ses biens et de la mise en production
commerciale ou du produit de la disposition des biens miniers.

Bien que la direction ait pris des mesures nécessaires pour vérifier le droit de propriété concernant les
propriétés minérales dans lesquelles la Société détient une participation conformément aux normes
de l'industrie visant la phase courante d'exploration de ces biens, ces procédures ne garantissent pas
le titre de propriété a la Société. Le titre de propriété peut étre assujetti a des accords antérieurs non
reconnus et ne pas étre conforme aux exigences en matiére de réglementation.

Au 31 décembre 2024, la Société a un fonds de roulement de 15 010 812 $. La direction est d’avis
que la Société dispose de fonds suffisants pour payer ses dépenses générales et administratives
courantes, pour engager les dépenses d’exploration et d’évaluation prévues et pour honorer ses
passifs, obligations et engagements pour au moins les 12 prochains mois lorsqu’ils seront exigibles.
Pour évaluer si I’hypothése de continuité d’exploitation est appropriée, la direction tient compte de tous
les renseignements disponibles afin de compléter son appréciation.

Pour poursuivre ses programmes d’évaluation et d’exploration sur ses propriétés et ses activités au-
dela du 31 décembre 2024, la Société devra périodiquement chercher a obtenir du financement sous
forme d’émission de nouveaux instruments de capitaux propres, d’exercices d’options d’achat
d’actions, et a rechercher des partenaires pour conclure des ententes d’option sur certaines de ses
propriétés minérales, et malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il n’'y a aucune garantie de
réussite pour I'avenir, ni que ces sources de financement ou ces initiatives seront a la portée de la
Société ou qu’elles seront disponibles a des conditions acceptables pour la Société.

Les présents états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités (« Etats Financiers »)
ont été approuvés par le conseil d'administration le 20 février 2025.

2. BASE D'ETABLISSEMENT

Les Etats Financiers ont été établis conformément aux Normes internationales d'information financiére
publiées par I'lnternational Accounting Standards Board (« normes IFRS de comptabilité ») et qui sont
applicables pour [I'établissement des états financiers intermédiaires, notamment |la
Norme comptable internationale (« IAS ») 34, Information financiére intermédiaire. Les Etats
Financiers devraient étre lus en paralléle avec les états financiers annuels pour I'exercice terminé le
30 juin 2024, lesquels ont été préparés conformément aux IFRS. Les conventions comptables, les
méthodes de calcul et de présentation appliquées dans les présents Etats Financiers sont conformes
aux conventions et aux méthodes utilisées dans I'exercice financier précédent.



Viorinc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires résumeés
Trois et six mois terminés le 31 décembre 2024

PLACEMENTS

Le solde des financements accréditifs non encore dépensé selon les restrictions imposées par les
financements complété en mars et décembre 2024 représente 15 022 831 $ au 31 décembre 2024 et
ce solde est inclus dans la trésorerie et équivalent de trésorerie ainsi que dans les placements. La
Société doit compléter ses dépenses d’exploration canadiennes avant le 31 décembre 2025.

ACTIONS COTEES
Six mois
terminés le
31 décembre
2024
$
Actions cotées classées a la juste valeur par le biais du
résultat net
Solde au début de la période 798 061
Variation de la juste valeur (30 889)
Solde a la fin de la période 767 172
5. PROPRIETES MINERALES
Partici- Au Au
pation 30 juin Additions Paiements  Crédits Dépré- 31 déc.
indivise 2024 nettes  sur options miniers ciation 2024
% $ $ $ $ $ $
Québec, Canada
Belleterre Or Note 1
Codt d'acquisition 1818 585 129 159 - - - 1947 744
Frais d'exploration 3209297 3144032 - (41 253) - 6 312076
5027882 3273191 - (41 253) - 8 259 820
Belleterre Minéraux
Critiques 100
Codt d'acquisition 57 458 666 - - - 58 124
Frais d'exploration 799 095 834 036 - - - 1633 131
856 553 834 702 - - - 1691 255
Foothills 100
Colt d'acquisition - - - - - -
Frais d'exploration 237 943 - - - - 237 943
237 943 - - - - 237 943
Ligneris 100
Co0t d'acquisition 312 605 - - - - 312 605
Frais d'exploration 397 583 3582 - - - 401 165
710 188 3582 - - - 713770
Mosseau 100
Co(t d'acquisition 180 735 (1000) (112 000) - - 67 735
Frais d'exploration 532 072 - - - - 532 072
712 807 (1000) (112 000) - - 599 807
Skyfall 100
Codt d'acquisition - - - - - -
Frais d'exploration 507 054 - - - - 507 054
507 054 - - - - 507 054



Viorinc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires résumeés
Trois et six mois terminés le 31 décembre 2024

Partici- Au Au
pation 30 juin  Additions Paiements  Crédits Deépré- 31 déc.
indivise 2024 nettes sur options  miniers ciation 2024
% $ $ $ $ $ $
Autres? 100
Codt d'acquisition 20535 32 021 - - - 52 556
Frais d'exploration 39720 57 136 - - - 96 856
60 255 89 157 - - - 149 412
Sommaire
Co(t d'acquisition 2389918 160 846 (112 000) - - 2438 764
Frais d'exploration 5722764 4038 786 - (41 253) - 9720 297
Total 8112682 4199632 (112 000) (41 253) - 12 159 061
Notes :
1- Détenu a 100 % sauf les secteurs ou la Société a une option pour acquérir 100 % du projet J.A.G. et jusqu’a 75 % du
projet Blondeau-Guillet
2- Le projet Big Island Lake a été reclassé dans Autres.
5.1 Projet Belleterre — Projet Blondeau-Guillet

Le 21 aolt 2024, la Société a émis 576 923 actions (évaluées a 75 000 $) afin de satisfaire les termes
de la convention d’option avec Miniere Osisko inc. (maintenant Groupe Minier Windfall inc. (« WMG »))
pour le troisiéeme anniversaire.

5.2 Projet Foothills

Le 7 février 2024, la Société a signé une entente avec NioBay Metals Inc. (« NioBay ») par laquelle
NioBay a 'option d’acquérir un intérét indivis de 80 % dans le projet Foothills sur une période de 4 ans.
Le 23 décembre 2024, un amendement a été signé afin de reporter de 6 mois tous les engagements
dd les 31 décembre (en commencant par 'engagement du 31 décembre 2024), aux 30 juin de 'année
subséquente.

5.3 Projet Mosseau

6.1

La Société a regu d’Harvest Gold Corporation (« Harvest ») un paiement en espéce de 52 000 $ le 4
octobre 2024 et 2 000 000 actions d’Harvest (évaluées a 60 000 $) le 30 décembre 2024, en vertu de
'entente d’option amendée sur le projet Mosseau. Le 16 décembre 2024, un amendement a été signé
afin de reporter au 31 mars 2025, le paiement en espéce de 100 000 $ qui était d le 31 décembre
2024; ce paiement sera augmenté de 1 % (ou 1000 $) pour chaque mois complet ol le montant n’est
pas payeé, commencant le 1 janvier 2025.

CAPITAL SOCIAL
Placement privé 12 novembre 2024

Le 12 novembre 2024, la Société a complété un placement privé composé de 16 829 049 actions
ordinaires accréditives émises a un prix de 0,29 $ chacune pour un produit brut de 4 880 424 $. A
cette date, le cours de cloture des actions a la Bourse étant de 0,19 $, ainsi la valeur résiduelle
attribuée a I'avantage lié a la renonciation des actions accréditives est de 0,10 $, pour une valeur de
1682 905 $ créditée au passif lié a la prime sur les actions accréditives. Les frais d’émission d’actions,
incluant les honoraires d’intermédiation de 84 924 $, totalisent 139 509 $. Des administrateurs et
dirigeants ont participé au placement privé accréditif pour un montant de 435 000 $ selon les mémes
modalités que les autres investisseurs.



Viorinc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires résumeés
Trois et six mois terminés le 31 décembre 2024

7. BONS DE SOUSCRIPTION

Au 31 décembre 2024, les bons de souscription en circulation sont les suivants:

Nombre de bons

T Prix de levée Date d’expiration
de souscription

$
2 403 807" 0,21 22 janvier 2025 — clause d’accélération 10 jours a4 0,35 $
1 957 500" 0,21 29 janvier 2025 — clause d’accélération 10 jours a 0,35 $
54 320 000 0,21 28 mars 2026
3 360 300 0,21 28 mars 2026
10 080 000 0,21 18 avril 2026

72 121 607

Notes :
1-  Enjanvier 2025, 1 879 000 bons de souscription ont été exercées a 0,21 $ pour un produit brut de 394 590 $.

8. OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS

Le conseil d’administration a adopté le régime incitatif général fondé sur des actions de la Société (le
« Plan Omnibus ») le 11 décembre 2024 et il a été approuvé par les actionnaires ainsi que la Bourse
le 15 janvier 2025. Le Plan Omnibus constitue une modification et une mise a jour du régime d’options
actuel la Société adopté le 10 juin 2004, tel qu’il a été modifié. Le Plan Omnibus comprend (i) un
régime d’options d’achat d’actions (« Options ») « a nombre variable », qui ne doit pas dépasser 10
% du total des actions ordinaires émises et en circulation de la Société; et (ii) un régime fixe permettant
de réserver 25 000 000 d'actions ordinaires pour l'octroi d'unités d'actions restreintes et d'unités
d'actions différées.

Le tableau suivant présente les changements survenus a I'égard des Options:

Six mois terminés le
31 décembre 2024
Prix de levée

moyen
Nombre pondéré
$
En circulation et exergables a I'ouverture de la période 7 364 000 0,130
Octroyées 1245000 0,205
En circulation a la fin de la période 8 609 000 0,144
Exercable a la fin de la période 6 725 666 0,135




Viorinc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires résumeés
Trois et six mois terminés le 31 décembre 2024

Au 31 décembre 2024, les Options en circulation et exergables sont les suivantes :

Nombre d’Options  Nombre d’Options Prix de

en circulation exercable levée Date d’expiration
$

1290 000 1290 000 0,13 25 septembre 2025
194 000 194 000 0,17 5 février 2026
120 000 120 000 0,22 14 avril 2026
325 000 325 000 0,22 19 mai 2026
105 000 105 000 0,19 28 mars 2027
100 000 100 000 0,10 20 juin 2027

1325000 1325 000 0,10 10 octobre 2027
120 000 120 000 0,10 11 octobre 2027
850 000 850 000 0,10 30 octobre 2027

2710000 1 806 666 0,145 20 février 2028
225 000 75000 0,135 10 janvier 2029

1245 000 415 000 0,205 28 octobre 2029

8 609 000 6 725 666

Le 28 octobre 2024, la Société a octroyé a des administrateurs, dirigeants, employés et consultants
1 245 000 Options ayant un prix d’exercice de 0,205 $ par action, pouvant étre exercées pendant une
période de 5 ans et acquises 1/3 du nombre le jour de I'octroi, 1/3 au premier anniversaire de I'octroi
et 1/3 au deuxieme anniversaire de I'octroi. Ces Options ont été octroyées a une valeur égale a celle
du marché a la cléture précédant 'octroi. La juste valeur estimée de ces Options s’éléve a 115785 $
soit 0,093 $ par Option. La juste valeur des Options octroyées a été estimée a I'aide du modéle Black-
Scholes a partir des hypothéses suivantes : prix de 'action a la date d’attribution de 0,205 $, volatilité
prévue de 48,3 %, durée prévue des Options de 5 ans, taux d’intérét sans risque de 3,0 % et aucun
dividende par action.

9. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE
9.1 Projet Skyfall

Le 6 février 2025, SOQUEM inc. a informé la Société de son intention de terminer son option d’acquérir
un intérét indivis de 50 % sur le projet Skyfall, en vertu de I'entente d’option signée le 6 mars 2023.

9.2 Octroi d’Options

Le 15 janvier 2025, la Société a octroyé a des administrateurs, dirigeants et employés 3 500 000
Options ayant un prix d’exercice de 0,23 $ par action, pouvant étre exercées pendant une période de
7 ans et acquises sur 3 ans soit 1/3 a chaque anniversaire. Ces Options ont été octroyées a une valeur
égale a celle du marché a la cléture précédant I'octroi.

9.3 Placement privé

Le 30 janvier 2025, la Société a conclu une entente avec Stifel Nicolaus Canada Inc. et Valeurs
Mobiliéres Desjardins inc., pour agir a titre de co-agents principaux dans le cadre d'un placement privé
« meilleurs efforts » de titres offerts par la Société pour un produit brut total pouvant atteindre
40 000 000 $. La Société a accordé aux co-agents principaux une option de vente additionnelle allant
jusqu'a 15 % du produit brut total, selon les mémes modalités et conditions. La cléture du placement
privé devrait avoir lieu le ou vers le 27 février 2025.
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Viorinc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires résumeés
Trois et six mois terminés le 31 décembre 2024

Le placement privé est composé (i) d'unités a $0,20 et, (ii) d'unités accréditives de bienfaisance (les
« Unités Accréditives ») a 0,35 $. Chaque unité est composée d'une action ordinaire et d’'un bon de
souscription. Chaque Unité Accréditive est composée d'une action ordinaire accréditive et d'un bon de
Souscription. Chaque bon de souscription permettra a son détenteur d'acheter une action ordinaire a
un prix d'exercice de 0,28 $ pendant 24 mois suivant la cléture du placement privé.
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