Sociéeté d'Exploration Miniére Vior Inc.
(société d'exploration)
Bilans intermédiaires (non Vvérifiés)

Actif

Actif a court terme

Trésorerie et équivalents (note 2)
Sommes a recevoir

Frais payés d'avance

Biens miniers (note 3)
Immobilisations corporelles, au colit moins I'amortissement cumulé
de 4293 $ (3659 $ en 2010)

Passif

Passif a court terme

Comptes créditeurs et charges
Sociétés apparentées
Autres

Passifs d'impdts futurs
Composante dette des débentures convertibles (note 4 )

Capitaux propres

Capital social (note 5)

Bons de souscription (note 6)

Options d'achat d'actions (note 7)

Surplus d'apport

Composante capitaux propres des débentures convertibles (note 4)
Déficit

Cumul des autres éléments du résultat étendu

Engagements (note 11)
Evénements subséquents (note 12)
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Approuvé par le conseil,

(signé) Claude St-Jacques , administrateur

Au Au
31 mars 30 juin
2011 2010
$ $
1498 195 276 713
425 318 165 195
18 140 6 856
1941 653 448 764
3550702 4 497 463
3352 2762
5495 707 4948 989
85 368 25903
85 950 93 976
171 318 119 879
479 000 447 000
221 281 206 572
871 599 773 451
29 435 747 28 768 088
156 469 85 563
236 710 182 703
1175894 1133774
27 960 27 960
(26 408 672) (26 022 550)
4 624 108 4 175 538
5495 707 4 948 989

(signé) Pierre St-Jacques

, administrateur
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Sociéeté d'Exploration Miniere Vior Inc.

(société d'exploration)

Déficit et Cumul des autres éléments du résultat étendu

intermédiaires (non Vérifie)

Déficit

Solde au début de la période
Perte nette pour la période

Solde a la fin de la période

Cumul des autres éléments du résultat étendu

Solde au début de la période

Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars

2011 2010

$ $
26 022 550 25562 067
386 122 332 737
26 408 672 25 894 804

Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars

Variation de la juste valeur des placements temporaires, déduction

faite des impo6ts afférents de - $ (- $ en 2010)

Solde a la fin de la période

2011 2010
$ $
- 11
- (1)

Le total du déficit et du cumul des autres éléments du résultat étendu s'éléve respectivement a 26 408 672 $ et

a 25894 804 $ aux 31 mars 2011 et 2010.

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Sociéeté d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Résultats intermédiaires (non Vvérifiés)

Périodes de trois mois
terminées les 31 mars

Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars

2011 2010 2011 2010
$ $ $ $
Produits
Redevances 46 715 17 042 80 764 75920
Intéréts 3295 - 8202 (78)
Honoraires 28 566 - 43 650 -
Gain a la vente de placements temporaires - 255 - 266
Autres - 44 - 44
78 576 17 341 132 616 76 152
Charges
Salaires et avantages sociaux 47 323 37175 132 454 111 597
Honoraires professionnels et frais de maintien 66 838 27 207 155 488 105 370
Honoraires de gestion 7 500 6 250 22 500 18 750
Loyer et frais de bureau 20724 17 610 61 215 60 226
Rémunération a base d'actions - - 95 055 -
Publicité et promotion 3481 7948 5493 10 119
Perte sur radiation de I'actif incorporel - 1697 - 5531
Frais de déplacement 5303 7228 13 369 11953
Recherche de propriétés minieres 15 3421 939 4149
Intéréts et frais bancaires 230 219 718 696
Intéréts sur débentures convertibles 7185 7129 22908 19 655
Accroissement de la valeur de la composante dette
des débentures convertibles 4947 4 465 14709 11 885
Amortissement des immobilisations corporelles 188 209 517 672
Imp6t de la partie XI1.6 (2 066) 1619 1033 16 431
Codt des biens miniers abandonnés ou radiés 690 788 690 6342
Perte sur vente d'un placement a long terme - - - 350
162 358 122 965 527088 383 726
Perte avant les imp0ts futurs et la quote-part
dans le bénéfice net de la société satellite (83782) (105 624) (394 472) (307 574)
Impdts futurs (81 650) 40 400 8 350 (30 600)
Perte avant la quote-part dans le bénéfice net
de la société satellite (165 432) (65 224) (386 122) (338 174)
Quote-part dans le bénéfice net de la
société satellite - 1300 - 5437
Perte nette pour la période (165 432) (63 924) (386 122) (332 737)
Perte nette de base et diluée par action (note 8) (0,002) (0,001) (0,004) (0,004)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Société d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Résultat étendu intermédiaire (non veérifiés)

Résultat étendu Périodes de trois mois Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars terminées les 31 mars

2011 2010 2011 2010

$ $ $ $

Perte nette pour la période (165 432) (63 924) (386 122) (332 737)

Autres éléments du résultat étendu

Reclassement de gains réalisés sur les placements
disponibles a la vente dans le résultat net, déduction

faite des impots afférents de - $ (- $ en 2010) - (11) - (11)
- (12) - (11)
Résultat étendu pour la période (165 432) (63 935) (386 122) (332 748)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Société d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Variation des capitaux propres (non vérifiés)

Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars

2011 2010
$ $
Capital social (note 5)
Solde au début de la période 28 768 088 28 466 147
Placement privé 527 974 428 989
Acquisition de biens miniers 148 750 -
Paiement d'intéréts sur débentures convertibles 30 387 14 855
Options d'achat d'actions exercées 3725 -
Bons de souscription exercés 71 255 66 109
Frais d'émission d'actions (114 432) (208 012)
Solde a la fin de la période 29 435 747 28 768 088
Bons de souscription (note 6)
Solde au début de la période 85563 84 351
Octroyés 79 458 56 631
Echus (2 297) (42 411)
Exercés (6 255) (13 008)
Solde a la fin de la période 156 469 85 563
Options d'achat d*actions (note 7)
Solde au début de la période 182 703 218 995
Rémunération & base d'actions 95 055 -
Exercées (1 225) -
Echues (39 823) (15 000)
Annulées - (21 292)
Solde a la fin de la période 236 710 182 703
Surplus d'apport
Solde au début de la période 1133774 1055071
Bons de souscription échus 2 297 42 411
Options d'achat d'actions échues 39 823 15 000
Options d'achat d'actions annulées - 21292
Solde a la fin de la période 1175894 1133774

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Société d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Variation des capitaux propres (non vérifiés) (suite)

Composante capitaux propres des débentures convertibles (note 4)
Solde au début de la période
Emission de débentures convertibles
Solde a la fin de la période

Déficit
Solde au début de la période
Perte nette pour la période
Solde a la fin de la période

Cumul des autres éléments du résultat étendu
Solde au début de la période
Autres éléments du résultat étendu
Solde a la fin de la période

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Périodes de neuf mois

terminées les 31 mars

2011 2010
$ $

27 960 -

- 27 960

27 960 27 960

(26 022550) (25 562 067)
(386 122) (332 737)
(26 408 672) (25 894 804)
- 11

- (11)
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Sociéeté d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Flux de trésorerie intermédiaires (non Vérifiés)

Périodes de trois mois Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars terminées les 31 mars
2011 2010 2011 2010
$ $ $ $
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte nette pour la période (165 432) (63 924) (386 122) (332 737)
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents
Intéréts sur débentures convertibles 7185 7129 22908 19 655
Accroissement de la valeur de la composante dette
des débentures convertibles 4947 4 465 14 709 11 885
Amortissement des immobilisations corporelles 188 209 517 672
Gain a la vente de placements temporaires - (255) - (266)
Perte sur vente d'un placement a long terme - - - 350
Perte sur radiation de I'actif incorporel - 1697 - 5531
Impdts futurs 81 650 (40 400) (8 350) 30600
Quote-part dans le bénéfice net de la société satellite - (1 300) - (5437)
Rémunération a base d'actions - - 95 055 -
Codt des biens miniers abandonnés ou radiés 690 788 690 6 342
(70 772) (91 591) (260 593) (263 405)
Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulement
Sommes a recevoir (127 364) 48 651 (350 530) 32593
Frais payés d'avance (4 709) (636) (11 284) (2 980)
Comptes créditeurs et charges 8 609 8743 58173 (11 214)
(123 464) 56 758 (303 641) 18 399
(194 236) (34 833) (564 234) (245 006)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Emission de débentures convertibles - - - 250 000
Variation du capital social émis comptant, déduction faite des
frais d'émission d'actions (note 5) 64 612 51579 590 330 460 068
64 612 51579 590 330 710 068

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Variation du crédit de droits remboursable pour perte
et du crédit d'impdt remboursable relatif aux

ressources portés en diminution de biens miniers 5910 136 423 90 407 161 438
Produit de la vente de placements temporaires - 255 - 267
Produit de la vente d'un placement a long terme - - - 10 800
Acquisition de biens miniers (note 3) (293 944) (154 556) (429 914) (388 765)
Paiement sur option recu - - 1 500 000 -
Vente d'une propriété - - 36 000 -
Acquisition d'immobilisations corporelles - (920) (1107) (1786)

(288 034) (18 798) 1195 386 (218 046)
Variation nette de la trésorerie et des équivalents (417 658) (2 052) 1221482 247 016
Trésorerie et équivalents au début de la période 1915 853 469 654 276 713 220 586
Trésorerie et équivalents a la fin de la période 1498 195 467 602 1498 195 467 602

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Sociéeté d'Exploration Miniere Vior Inc.

(société d'exploration)
Flux de trésorerie intermédiaires (non vérifiés)

Renseignements supplémentaires

Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents liés aux activités d'exploitation, de financement et

d'investissement :

Acquisition de biens miniers incluse dans les comptes

créditeurs et charges

Creédit de droits remboursable pour perte et crédit d'imp6t

remboursable relatif aux ressources a recevoir
comptabilisés en réduction des biens miniers

Bons de souscription échus et inclus dans le
surplus d'apport

Bons de souscription octroyés et inclus dans le
capital social

Bons de souscription octroyés et inclus dans les
frais d'émission

Bons de souscription octroyés lors de I'émission des
débentures convertibles

Bons de souscription exercés et inclus dans le
capital social

Options d'achat d'actions exercées et incluses dans le
capital social

Options d'achat d'actions annulées et incluses dans le
surplus d'apport

Options d'achat d'actions échues et incluses dans le
surplus d'apport

Frais d'émission d'actions découlant de la renonciation

aux déductions fiscales inclus dans le capital social
Acquisition de biens miniers en contrepartie de
I'émission d'actions
Acquisition de biens miniers en contrepartie de
I'émission de bons de souscription

Intéréts sur débentures convertibles & payer inclus dans

les comptes créditeurs et charges
Intéréts recus

Périodes de trois mois
terminées les 31 mars

Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars

2011
$

3273

2297

6 255

1225

40 350

108 750

4 800
3295

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2010
$

55 453

7231
42 411
21011

3580

32 040

161 400

4800
®)

2011
$

3273

2297

54 026

14 912

6 255

1225

39 823

40 350

148 750

10 520

4 800
8 202

2010
$

55 453

7231
42 411
53051

3580
32 040

13008

21292

15000

161 400

4800
®)
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Societé d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

2

Informations financiéres intermédiaires

Les informations financiéres au 31 mars 2011 et pour les périodes de trois mois et neuf mois terminées les 31 mars 2011 et
2010 ne sont pas Vérifiées. Toutefois, de I’avis de la direction, tous les redressements qui sont requis pour donner une image
fidele des résultats de ces périodes ont été inclus. Les redressements apportés sont de nature récurrente normale. Les
résultats d’exploitation intermédiaires ne reflétent pas nécessairement les résultats d’exploitation prévus pour I’exercice

complet.

Ces états financiers intermédiaires non vérifiés ont été dressés conformément aux principes comptables généralement
reconnus au Canada et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes comptables que celles utilisées pour la
préparation des plus récents états financiers annuels de la Société d'Exploration Miniére Vior Inc., (la « Société »).
Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent étre présentées dans les états financiers annuels. Ces
états financiers intermédiaires non vérifiés devraient donc étre lus en parallele avec les plus récents états financiers annuels

Vérifiés de la Société.

Trésorerie et équivalents

Au 31 mars Au 30 juin

2011 2010

$ $

Trésorerie et équivalents 1380280 5512
Fonds réservés a I'exploration 117 915 271201
1498 195 276 713
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Société d'Exploration Miniere Vior Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

3 Biens miniers

Douay (a)
Propriété miniere
Frais d'exploration

Douay Ouest (a)
Propriété miniere
Frais d'exploration

Douay Est (a)
Propriété miniere
Frais d'exploration

Autres
Propriétés miniéres
Frais d'exploration

Bien minier
abandonné
Solde au paiement sur option Solde au
Participation 1% juillet Frais et vente d'une 31 mars
# claims indivise 2010 engagés propriété 2011
% $ $ $ $
98
75 25134 - - 25134
1 785 350 - (624 951) 1160 399
1810 484 - (624 951) 1185533
7
75 498 163 90 521 (36 000) 552 684
2000 813 4088 (863 762) 1141139
2498 976 94 609 (899 762) 1693 823
81
75 9320 - - 9320
22 947 - (11 147) 11 800
32 267 - (11 147) 21120
- 18 058 192 322 (478) 209 902
137 678 302 998 (352) 440 324
155 736 495 320 (830) 650 226
4 497 463 589 929 (1536 690) 3550 702

Tous les biens miniers sont situés au Québec.

(a) Aurvista Gold Corp.(«Aurvista») a I’option d’acquérir une participation additionnelle de 25 % en
contrepartie d’un deuxieme paiement de 1 500 000 $.

De plus, Aurvista peut acquérir une participation additionnelle de 50 % dans les propriétés, pour ainsi acquérir la
totalité des propriétés de Vior, aux conditions suivantes :

- émettre un minimum de 21,25 millions d’actions ordinaires a la Société.
- compléter un premier appel public a I’épargne et obtenir son inscription a la bourse avant le 30 novembre

2011.
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Societé d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

Variation des biens miniers

Solde au début de la période

Dépenses engagées au cours de la période

Acquisition de propriétés minieres
Claims et permis

Analyses

Géologie

Géochimie

Forage

Transport

Salaires

Hébergement

Bien minier abandonné
Encaissement sur option
Vente d'une propriété

Solde a la fin de la période

4 497 463

274271
8572
19 427
15953
8515
153 371
14 159
85951
9710

589 929

(690)
(1 500 000)
(36 000)

(946 761)

3550 702
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Société d'Exploration Miniere Vior Inc.
(sociéte d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

4  Débentures convertibles

Le 17 juillet 2009, la Société a complété I'émission d'une débenture de 100 000 $ convertible, au gré du
détenteur, en actions ordinaires de la Société au prix de 0,10 $ I'action jusqu'au 17 juillet 2012. La débenture
porte intérét au taux de 12 % et est payable semestriellement en trésorerie ou en actions ordinaires au choix de
la Société. La somme en capital sera exigible et payable par la Société le 17 juillet 2012 en trésorerie ou en
actions ordinaires au choix de la Société. Cette débenture est accompagnée de 1 000 000 de bons de
souscription conférant au détenteur le droit de souscrire a une action ordinaire de la Société au prix de 0,13 $
jusqu'au 17 juillet 2011.

Le 12 ao(t 2009, la Société a complété I'émission d'une débenture de 150 000 $ convertible, au gré du détenteur,
en actions ordinaires de la Société au prix de 0,10 $ I'action jusqu'au 12 aolt 2012. La débenture porte intérét au
taux de 12 % et est payable semestriellement en trésorerie ou en actions ordinaires au choix de la Société. La
somme en capital sera exigible et payable par la Société le 12 ao(it 2012 en trésorerie ou en actions ordinaires au
choix de la Société. Cette débenture est accompagnée de 1 500 000 bons de souscription conférant au détenteur
le droit de souscrire a une action ordinaire de la Société au prix de 0,13 $ jusqu'au 12 aoQt 2011. Le 28 février
2011, 500 000 de ces 1 500 000 bons de souscription ont été exerceés.

Ces débentures convertibles sont comptabilisées selon leur substance et sont présentées aux états financiers
selon leur composante propre, évaluée a leur juste valeur respective au moment de leur émission. La composante
dette est calculée a la valeur actualisée des paiements d'intérét et du remboursement du capital escomptée a un
taux représentant le taux d'intérét qui aurait été demandé pour une débenture non convertible au moment de
I'émission. La composante capitaux propres a été évaluée a partir du montant résiduel de la valeur de
I'instrument pris dans son ensemble apres déduction du montant déterminé séparément pour la composante
passif.

Composante
capitaux
Composante dette propres Total
$ $ $
Valeur a I'émission 190 000 27 960 217 960
Accroissement de la
valeur de la
composante dette 31281 - 31281
221281 27 960 249 241
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Sociéeté d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

5  Capital social

Autorisé
Nombre illimité d’actions ordinaires, votantes et participantes, sans valeur nominale
Emis et entierement payé

Le nombre d'actions du capital social a varié comme suit:
Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars

2011 2010
Solde au début de la période 88 686 638 84 432 882
Placement privé (a) (b) 6 081 818 3553 846
Acquisition de propriétés miniéres (c) (d) 1150 000 -
Exercice d'options d'achat d'actions (e) 25 000 -
Exercice de bons de souscription (f) 500 000 531 000
Paiement d'intéréts sur débentures convertibles (g) 279 219 168 910
Solde a la fin de la période 96 722 675 88 686 638

(a) Le 24 septembre 2010, la Société a complété un placement privé de 432 000 $ par I'émission de 5 400 000 actions de
la Société au prix de 0,08 $ I'action. Ce placement est accompagné de 4 320 000 bons de souscription conférant au
détenteur le droit de souscrire a une action ordinaire de la Société au prix de 0,10 $ jusqu'au 24 mars 2012. Une juste
valeur de 54 026 $ a été attribuée aux bons de souscription. Des frais d'émission d'actions de 38 493$ ont été engagés,
ainsi que I'émission de 302 400 bons de souscription permettant au détenteur d'acquérir une action ordinaire de la
Société au prix de 0,10 $ au plus tard le 24 septembre 2013. Une juste valeur de 14 912 $ a été attribuée aux bons de
souscription.

(b) Le 16 décembre 2010, la Société a complété un placement privé de 150 000 $ par I'émission de 681 818 actions de la
Société au prix de 0,22 $ I'action. Des frais d'émission d'actions de 13 554 $ ont été engagés par la Société.

(c) Le 24 ao(it 2010, la Société a émis 400 000 actions de la Société au prix de 0,10 $ I'action lors du rachat de la
participation résiduelle de 50 % dans deux claims miniers du projet Douay Ouest .

(d) Le 21 mars 2011, la Société a émis 750 000 actions de la Société au prix de 0,145 $ I'action lors du rachat d'une
participation de 50 % dans 80 claims miniers du projet NW/JV.

(e) Le 8 février 2011, la Société a émis 25 000 actions de la Société au prix de 0,10 $ I'action lors de I'exercice d'options
d'achat d'actions.

(f) Le 28 février 2011, la Société a émis 500 000 actions de la Société au prix de 0,13 $ I'action lors de I'exercice de
bons de souscription.

(9) Les 10 ao(t 2010, 1¢ septembre 2010, 14 février 2011 et 28 février 2011, la Société a émis 279 219 actions en
réglement des intéréts de 30 387 $ dus sur les débentures convertibles.
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Sociéeté d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

6

Bons de souscription

Prix de levée
Nombre  moyen pondéré

$
En circulation et exercables au début de la période 4524 518 0,13
Octroyés 4 822 400 0,10
Echus (93 750) 0,15
Exercés (500 000) 0,13
En circulation et exercables a la fin de la période 8 753 168 0,12

Le tableau suivant résume la date d'échéance des bons de souscription en circulation et exercables :

1 250 000 bons de souscription & 0,13 $ expirent en juin 2011;

1 000 000 bons de souscription & 0,13 $ expirent en juillet 2011;

1 000 000 bons de souscription & 0,13 $ expirent en ao(t 2011,
600 000 bons de souscription & 0,18 $ expirent en avril 2011;

80 768 bons de souscription a 0,13 $ expirent en novembre 2011;
200 000 bons de souscription a 0,12 $ expirent en ao(t 2015;

4 320 000 bons de souscription & 0,10 $ expirent en mars 2012;
302 400 bons de souscription a 0,10 $ expirent en septembre 2013.

La juste valeur des bons de souscription octroyés a été estimée selon le modele de Black et Scholes a partir des
hypothéses suivantes :

Taux d'intérét sans risque 1,463 %
Volatilité prévue 63 %
Taux de rendement des actions zéro
Durée de vie prévue 1,74 an
Juste valeur des bons de souscription octroyés 0,016 $

Options d'achat d'actions

La Société a établi un régime d'options d'achat d'actions en vertu duquel certains employés clés, dirigeants, administrateurs,
consultants, fournisseurs de services et des services de relations avec les investisseurs peuvent se voir octroyer des options d'achat
d'actions de la Société. Un maximum de 9 467 312 options (4 686 262 en 2010) peuvent ainsi étre octroyées (maximum de 5 % du
nombre d'actions ordinaires en circulation en faveur des employés clés, dirigeants, administrateurs et consultants et maximum de 2
% du nombre d'actions ordinaires en circulation en faveur des fournisseurs de services de relations avec les investisseurs).

Les options sont exercables sur une période maximale de cing ans apreés la date d'octroi, dix ans apreés cette date pour les options
octroyées avant le 1¢" juillet 2003 et apres le 31 octobre 2010. Les options sont acquises lors de leur octroi.
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Sociéeté d'Exploration Miniere Vior Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

Les tableaux suivants présentent les changements survenus a I'égard des options d'achat d'actions depuis le
1% juillet 2010 et résument I'information relative aux options d'achat d'actions & prix fixes en circulation et exercables
au 31 mars 2011 :

Prix de levée

Nombre moyen pondéré

$

En circulation au début de la période 3375000 0,14
Octroyées 1940 000 0,10
Exercées (25 000) 0,10
Annulées (550 000) 0,13
En circulation et exercables a la fin de la période 4 740 000 0,12

Le tableau suivant résume l'information concernant les options d'achat d'actions en circulation et exercables
au 31 mars 2011:

Moyenne

pondérée de
la période Prix de levée Prix de levée
Options en résiduelle moyen Options moyen
circulation au de levée pondéré actuellement pondéré
Prix de levée 31 mars 2011 (années) $ exercables $
entre 0,10 $et 0,20 $ 4 600 000 5,10 0,11 4 600 000 0,11
entre 0,255 $ et 0,265 $ 140 000 0,84 0,26 140 000 0,26

La juste valeur des options d'achat d'actions octroyées au cours de la période a été estimée selon le modéle
d'évaluation de Black et Scholes a partir des hypothéses suivantes :

Taux d'intérét sans risque 1,54 %
Volatilité prévue 88,68 %
Taux de rendement des actions néant
Durée de vie prévue 3ans
Juste valeur des options d'achat d'actions octroyées 0,049 $
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Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

8  Résultat par action

Pour les périodes de trois mois et neuf mois terminées les 31 mars 2011 et 2010, il n'y avait aucune différence entre la perte nette de
base et diluée par action étant donné que I'effet dilutif des options d'achat d'actions, des bons de souscription et des débentures
convertibles n'a pas été inclus lors du calcul, sans quoi I'effet aurait été anti-dilutif. Par conséquent, la perte nette diluée par action
pour ces périodes a été calculée d'aprés le nombre moyen pondéré de base d'actions en circulation.

Périodes de trois mois Périodes de neuf mois
terminées les 31 mars terminées les 31 mars
2011 2010 2011 2010
Nombre moyen pondéré de base d'actions en circulatior 95 676 996 88 364 903 93 254 983 86 658 447
Options d'achat d'actions 1 032 806 - 471 006 -
Bons de souscription 2 057 103 - 596 204 -
Débentures convertibles 190 474 - - 104 067
Nombre moyen pondéré dilué d'actions en circulation 98 957 379 88 364 903 94 322 193 86 762 514
Eléments exclus du calcul de la perte nette diluée
par action puisque leur prix d'exercice était
supérieur a la cote moyenne des actions ordinaires
Options d'achat d'actions 955 000 3375000 1780 000 3375000
Bons de souscription 787 500 4 524 518 4524 518 4524 518
Débentures convertibles - 2 884 615 1876173 -

9  Gestion du capital

La Société gére sa structure du capital et fait les ajustements sur celle-ci, selon les fonds disponibles pour la Société, de facon a étre
en mesure d'appuyer I'acquisition et I'exploration des propriétés miniéres. Puisqu'il s'agit d'une société d'exploration miniére, le
conseil d'administration n'établit pas de critéres de mesure sur le rendement du capital pour sa gestion mais préfére se fier a I'expertise
des dirigeants de la Société pour maintenir le développement futur de I'entreprise.

De l'avis de la direction, le fonds de roulement du 31 mars 2011, dont 117 915 $ sont réservés a I’exploration , permettra de couvrir
toutes les dépenses courantes pour au moins les 12 prochains mois. De plus, suite a la signature de I’entente avec Aurvista, celle-ci
dépensera environ 2 000 000 $ en travaux d’exploration d'ici le 31 décembre 2011 sur les propriétés optionnées.

Les propriétés dans lesquelles la Société détient actuellement une participation en sont au stade de I'exploration. Donc, la Société est
dépendante du financement externe pour financer ses activités. Pour réaliser son plan d'exploration et régler ses frais administratifs, e
Société utilisera son fonds de roulement existant et obtiendra le financement nécessaire au besoin. La Société continuera a évaluer de
nouvelles propriétés et cherchera a acquérir des participations dans d'autres propriétés si elle juge qu'il y a suffisamment de potentiel
géologique et économique et si elle dispose des ressources financiéres nécessaires pour le faire.

Les autres opérations qui ont eu une incidence sur les capitaux propres sont présentées dans le capital social (voir note 5).

La direction révise régulierement son approche de gestion du capital et juge que cette approche est raisonnable, étant donné la taille
de la Société. La Société considére les éléments inclus dans les capitaux propres comme constituant son capital.

I n'y a eu aucun changement dans I'approche de la Société quant a la gestion du capital pour la période terminée le 31 mars 2011. La
Société n'est assujettie a aucune exigence externe en matiere de capital.
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10

Instruments financiers

Classification

La classification des instruments financiers au 31 mars 2011 se résume ainsi:

Valeur
comptable Juste valeur
Passifs
détenus a
des fins
Détenus a autres que
des fins de Disponibles Préts et de
transaction  alavente  créances transaction Total Total
$ $ $ $ $ $
Actifs financiers
Trésorerie et équivalents 1498 195 - - - 1498195 1498195
Sommes a recevoir (1) - - 387537 - 387 537 387 537
1498 195 - 387537 - 1885732 1885732
Passifs financiers
Comptes créditeurs et charges - - - 171318 171318 171 318
Composante dette des
débentures convertibles - - - 221281 221281 221281
- - - 392 599 392 599 392 599

(1) Excluent le crédit d'imp06t et les droits miniers a recevoir ainsi que les taxes a la consommation a recevoir.

Les sommes a recevoir et les comptes créditeurs et charges sont des instruments financiers dont la valeur
comptable se rapproche de leur juste valeur en raison de leur échéance a court terme. La trésorerie et les

équivalents sont évalués a leur juste valeur.

La composante dette des débentures convertibles est classée comme passifs détenus a des fins autres que
de transaction. Elle est comptabilisée a sa juste valeur lors de son émission et est réévaluée par la suite

au coQt amorti en utilisant la méthode du taux d'intérét effectif. La Société utilise un taux d'actualisation
de 25 % pour déterminer la juste valeur des débentures convertibles.
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Facteurs de risque
Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque de perte associé a l'incapacité de la contrepartie de respecter ses obligations de
paiement. Le risque de crédit de la Société est principalement attribuable & la trésorerie et aux équivalents ainsi
qu'aux sommes a recevoir. Les instruments financiers inclus dans les sommes a recevoir consistent en intéréts,
redevances et recevables d'un partenaire. Le risque de crédit lié & ces sommes provient d'une éventuelle
incapacité des partenaires & assumer leurs créances. La direction croit que le risque de crédit relativement aux
instruments financiers inclus dans les sommes a recevoir est écarté , que le risque de crédit lié aux redevances
est minimal, parce que la Société a signé une entente avec une société miniére majeure et que le risque de crédit
lié aux sommes a recevoir d'un partenaire est minimal, ce partenaire ayant déja tout les fonds requis pour
assumer les travaux d'exploration en relation & ces sommes & recevoir. Le risque de crédit sur la trésorerie et les
équivalents est limité étant donné que la Société conclut des contrats avec des banques canadiennes et leurs
filiales.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'une entité éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des
passifs financiers. L'approche de la Société dans la gestion des liquidités est de s'assurer qu'elle aura
suffisamment de liquidités pour respecter ses obligations lorsque celles-ci viendront a échéance. Au 31 mars
2011, la Sociéteé affichait une trésorerie de 1 498 195 $, dont un montant de 117 915% pour les frais d'exploration
(467 602 $ au 31 mars 2010 dont 298 062 $ pour les frais d'exploration) pour régler ses passifs a court terme de
171318 $ (122 277 $ au 31 mars 2010). Toutes les obligations financieres de la Société ont des échéances
contractuelles de moins de 30 jours et sont assujetties a des conditions de commerce normales. La Société a
l'intention de régler les intéréts et le capital des débentures convertibles par I'émission d'actions de la Société.

Risque de marché

Le risque de marché correspond au risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument
financier fluctuent en raison de variations des cours du marché. Le risque de marché comprend le risque de taux
d'intérét, le risque de taux de change et d'autres risques de prix comme le risque lié aux marchés boursiers.

Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur des flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctue en raison des variations des taux d'intérét du marché. La politique actuelle de la Société consiste a
investir I'excés de trésorerie principalement dans des dép6ts a terme et/ou dans des comptes portant intérét
aupres de banques canadiennes et de leurs filiales.

Pour la période terminée le 31 mars 2011, un changement de taux de plus ou moins 1 % aux soldes bancaires
aurait eu un impact appoximatif de 15 000 $ sur les résultats.

Au 31 mars 2011, I'exposition de la Société au risque de taux d'intérét se résume comme suit :
Sommes & recevoir Sans intérét

Comptes créditeurs et charges Sans intérét
Composante dette des débentures convertibles  Taux d'intérét de 12 %
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11

12

Risque de change

La monnaie fonctionnelle de la Société est le dollar canadien et la majorité des achats est effectuée dans cette
devise. Il en résulte une faible exposition de la Société au risque de change.

Risque lié aux marchés boursiers

Le risque lié aux marchés boursiers est le risque que la juste valeur d'un instrument financier varie en raison
des fluctuations des marchés boursiers. 11 n’y a aucun risque pour la Société puisque qu'elle n'a aucun
placement sur le marché boursier.

Engagements

La Société s'est engagée a consacrer une somme de 150 000 $ en frais d'exploration au Canada d'ici le

31 décembre 2011 et a transférer ces dépenses fiscales aux souscripteurs de son placement en actions
accréditives réalisé en décembre 2010. Au 31 mars 2011, la Société avait dépensé une somme de 32 085 $ a
I'égard de cet engagement.

La Société a un bail de location pour ses bureaux administratifs avec une société détenue par un administrateur.
Le bail est d'une durée de cing ans commengant le 1 ¢ novembre 2009 et se terminant le 31 octobre 2014. Le
colt annuel est de 17 208 $ et sera sujet & une augmentation annuelle selon I'indice des prix a la consommation
avec un minimum de 2 %, par an.

La Société a un bail de location pour un bureau d'exploration. Le bail est d'une durée d'un an renouvelable le
1 ¢ juillet de chaque année a moins d'un préavis de 90 jours avant cette date. Le co(t annuel est de 8 580 $ et
sera sujet & une augmentation annuelle selon I'indice des prix a la consommation .

Evénement subséquent

Le 24 mai 2011, en vertu d'une entente signée le 7 mars 2011 et modifié le 23 mars 2011, Aurvista Gold
Corp. a versé 1 500 000 $ a la Société a titre de second paiement pour ainsi acquérir une participation
additionnelle de 25 % de la Société dans les propriétés du secteur Douay.

13 Chiffres correspondants

Certains chiffres présentés a des fins de comparaison dans les états financiers ont été reclassés suivant la
présentation des états financiers de la période courante.

(19)



